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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Programa de Expansédo da Base de Investidores do Tesouro Direto
para 2017.

Com o objetivo de continuar incentivando a distribuicdo do Tesouro Direto, a
BM&FBOVESPA divulga as regras e os beneficios para o novo Programa de
Expansédo da Base de Investidores do Tesouro Direito 2017 (Programa 2017),
valido a partir de 02/01/2017, que compreende a concessao, aos agentes de
custodia participantes, pelo prazo de 2 (dois) anos, de créditos calculados com
base em investimentos realizados em titulos do Tesouro Direto no decorrer de
2017 (Carteira 2017).

Participardo desse programa apenas os agentes de custddia do Tesouro Direto
gue tenham todas as funcionalidades de integracdo do Tesouro Direto a seus
sistemas de Home Broker habilitadas e disponibilizadas para os investidores, de
acordo com os procedimentos de certificacdo da BM&FBOVESPA, até
31/12/2017 (Participantes do Programa). A partir dessa data, os agentes de
custodia que nao estiverem certificados para essas funcionalidades ndo seréao
elegiveis para participar em eventuais novos Programas de Expanséo da Base

de Investidores do Tesouro Direto.
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A Carteira 2017 ser& formada pelos titulos adquiridos pelos investidores durante
2017, sendo que tais titulos devem estar associados a uma conta de cliente e

estar em suas carteiras em 31/12/2017.

Apenas os titulos remanescentes da Carteira 2017 no ano de 2018 serdo

considerados para o calculo dos créditos a serem distribuidos em 2018.

O montante a ser distribuido pelo Programa 2017 (Bénus Pool) sera calculado
anualmente, conforme metodologia prevista no Anexo deste Oficio Circular, e

sera composto de:
(i) recursos equivalentes a um percentual do valor da Carteira 2017;

(il) parcela da receita liquida da BM&FBOVESPA gerada pela Carteira 2017
em 2018.

O Boénus Pool sera alocado aos Participantes do Programa com base (i) na
participacdo no crescimento do numero de investidores com saldo no Tesouro
Direto em 2017 e (ii) na contribuigcdo para a Carteira 2017, conforme metodologia

prevista no Anexo deste Oficio Circular.

A alocacdo do Bénus Pool sera convertida em créditos, que poderdo ser
parcialmente aproveitados para quitacdo de valores referentes ao Tesouro
Direto, podendo, posteriormente, ser utilizados para a quitacdo de quaisquer
outros débitos junto a BM&FBOVESPA, conforme previsto no Oficio Circular
054/2010-DP, de 08/12/2010.

Os créditos dos Programas 2015 (Oficio Circular 091/2014-DP, de 30/12/2014)
e 2016 (Oficio Circular 148/2015-DP, de 28/12/2015), bem como os gerados
pelo Programa 2017, passarédo, a partir da publicacao deste Oficio Circular, a ser
apurados e disponibilizados aos agentes de custodia para utilizacdo até o ultimo

dia do més de janeiro do ano subsequente ao qual se referem.

Além disso, os valores gerados pelo Programa 2017, bem como os valores

relativos aos Programas 2015 e 2016, que forem creditados a partir da
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publicacao deste Oficio Circular, poderéo ser aproveitados conforme descrito no
Anexo deste Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Relacionamento com Distribuidores e de Market Data, pelo telefone (11) 2565-
6058, ou com a Diretoria da Central Depositaria de Ativos e de Registro de
Operacdes do Mercado de Balcéo, pelo telefone (11) 2565-4033.

Atenciosamente,

Luis Otavio Saliba Furtado José Ribeiro de Andrade
Diretor Presidente em Exercicio Diretor Executivo de Produtos e Clientes
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Anexo ao Oficio Circular 121/2016-DP

Critérios, prazos e condi¢cdes para concessao dos créditos do Programa
de Expanséo da Base de Investidores do Tesouro Direto

Participantes do programa

Participardo do Programa 2017 apenas os agentes de custédia do Tesouro
Direto que tenham todas as funcionalidades de integracéo do Tesouro Direto a
seus sistemas de Home Broker habilitadas e disponibilizadas para os
investidores, de forma explicita e direta, até 31/12/2017, conforme listadas

abaixo:

e compras, vendas e consultas;

e compras programadas de titulos;

e vendas automaticas de titulos; e

e reinvestimentos automéaticos de pagamentos de juros ou resgate de

titulos.
Formacao da Carteira 2017

A Carteira 2017 sera formada pelos titulos adquiridos pelos investidores durante
2017 e que estejam em suas carteiras em 31/12/2017, quando sera encerrada.

Montante a ser distribuido pelo Programa 2017
O montante a ser distribuido por meio do Programa 2017 sera composto de:

e dotacdo referente a 2017: 0,10% sobre o valor da Carteira 2017; e
e dotacdo referente a 2018: 33% da receita gerada pela Carteira 2017
durante 2018.

Para determinacdo do montante a ser distribuido pelo Programa 2017, serdo

utilizadas as seguintes férmulas:
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VD?°17 = 0,1% x Carteira 2017

VD?018 = 3304 x RL
Onde:

V' D?%17: volume total disponivel para distribuicdo entre os agentes de custddia

participantes do programa referente ao ano de 2017,

Carteira 2017 compras realizadas em 2017 menos as vendas e 0s resgates

dos titulos comprados em 2017, associados a conta do cliente dos Participantes

do Programa (a Carteira 2017 sera encerrada em 31/12/2017);

V' D?918: volume total disponivel para distribuicdo entre os agentes de custddia

Participantes do Programa referente ao ano de 2018;

RL: receita liquida auferida pela BM&FBOVESPA com a Carteira 2017 no ano

de 2018. Para fins de célculo da Receita Liquida, serd descontado o percentual
correspondente aos tributos incidentes sobre a receita bruta da BM&FBOVESPA

referente a Carteira 2017.
Periodicidade da geracao dos créditos relativos ao Programa 2017

Os créditos serdo gerados e disponibilizados anualmente até o dia 31 de janeiro
do ano subsequente.

Critério para distribuicdo dos recursos entre os agentes de custdodia

Apoés a apuracdo do montante a ser distribuido, a alocacdo dos recursos aos
Participantes do Programa sera calculada anualmente e ocorrera de acordo com

2 (dois) parametros com igual peso:

e participacdo de cada agente de custodia no montante da Carteira 2017; e
e proporcdo de cada agente de custédia no crescimento do numero de

investidores com saldo no Tesouro Direto no ano de 2017, comparando 0
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numero de investidores com saldo em 31/12/2017 ao nUumero de
investidores com saldo em 31/12/2016.

Para determinacdo da alocacdo do Bonus Pool entre os Participantes do

Programa, serdo utilizadas as seguintes férmulas:

— INV 4+ PC2017 XVD2017 (ou 2018, conforme o caso)
2
Sendo:
INV = INagente PC2017 = PCagente
~ INtotal € " PCtotal
Onde:

V A: valor do crédito do agente de custddia participante no ano;

INV participacédo do agente de custddia no total de investidores adicionais com

saldo em custédia no Tesouro Direto trazidos pelos agentes de custddia

participantes;

PC2017: participacéo do agente de custédia no montante gerado pelos agentes

de custddia participantes na Carteira 2017;

INagente: nimero de novos investidores do agente de custddia com saldo no

Tesouro Direto no ano de 2017, comparando 0 numero de investidores com

saldo em 31/12/2017 ao numero de investidores com saldo em 31/12/2016;

INtotal: total de novos investidores com saldo no Tesouro Direto no ano de

2017, comparando o numero de investidores com saldo em 31/12/2017 ao

numero de investidores com saldo em 31/12/2016;

PCagente: montante em reais gerado pelo agente de custédia para a Carteira
2017;
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PCtotal: montante em reais gerado pelo conjunto dos agentes de custédia

participantes para a Carteira 2017.
Utilizacdo dos créditos pelos agentes de custddia

Os agentes de custddia poderao utilizar os créditos gerados pelo Programa 2017
e os valores creditados a partir da publicacdo deste Oficio Circular relativos aos
Programas 2015 (Oficio Circular 091/2014-DP, de 30/12/2014) e 2016 (Oficio
Circular 148/2015-DP, de 28/12/2015) da seguinte forma:

e até 85% da alocacao dos recursos dos referidos programas podera ser
utilizada como crédito para quitacdo de faturas de servicos que 0s
Participantes do Programa tenham com a BM&FBOVESPA;

e pelo menos 15% da alocacao dos recursos dos referidos programas tera
sua utilizacdo condicionada a realizacdo de iniciativas educacionais e/ou
promocao vinculadas a expanséo do Tesouro Direto, nos termos definidos
no Anexo do Oficio Circular 001/2014-DP, de 02/01/2014. Seréo
considerados iniciativas de marketing os seguintes itens:

- propaganda em midia impressa, outdoor, banners, midia digital, TV
etc.;
- pagamento da publicidade de pagamento por clique (PPC); e

- desenvolvimento de websites relacionados ao Tesouro Direto.

A BM&FBOVESPA acredita que, por meio de atividades educacionais e de
promocdo do Tesouro Direto, os agentes de custédia contribuem para o

crescimento do mercado brasileiro e para a educacéo financeira de investidores.

Como forma de possibilitar a expanséo de sua base de investidores, os agentes
de custodia participantes poderéo contratar iniciativas educacionais voltadas a
expansao do Tesouro Direito junto ao Instituto Educacional BM&FBOVESPA ou
solicitar a habilitagdo de cursos realizados em outras instituicdes, 0s quais seréo
objeto de andlise pela BM&FBOVESPA, a fim de verificar sua adequacéo ao

escopo de ampliacao e difusdo de conhecimentos sobre o Tesouro Direto.
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A comprovagédo dos investimentos em iniciativas voltadas a expanséo da base
de investidores sera realizada mediante a apresentacdo da nota fiscal de
servicos eletronica (NFS-e) ou de documento fiscal equivalente, bem como de
comprovante de pagamento da respectiva nota, sendo que o valor de cada nota
fiscal ou documento fiscal equivalente podera ser utilizado apenas uma vez. Tais
comprovantes deverdo ser enviados para participantes@bvmf.com.br.
Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos junto a Diretoria de
Relacionamento com Distribuidores e de Market Data, pelo telefone (11) 2565-
6058.

Utilizacdo dos créditos gerados pelo Programa 2017 dentro do grupo

econdmico

Os Participantes dos Programas 2015 (Oficio Circular 091/2014-DP, de
30/12/2014), 2016 (Oficio Circular 148/2015-DP, de 28/12/2015) e 2017, que,
para a conclusao dos objetivos destes, necessitarem da transferéncia dos
créditos para outra empresa deverao solicita-la a Diretoria de Relacionamento
com Distribuidores e de Market Data, pelo telefone (11) 2565-6058. Somente
serdo aceitas transferéncias de créditos para empresas do mesmo
conglomerado financeiro ou empresas que facam parte de operacdo de
transformacao, fuséo, incorporacao ou cisdo junto com a empresa solicitante da

transferéncia.
Validade dos créditos

Os recursos alocados aos Participantes do Programa ter&o validade de 1 (um)
ano apods a data de alocacéo (Validade dos créditos). Depois desse periodo, os
recursos alocados e ndo utilizados retornardo para a BM&FBOVESPA, que, a

seu exclusivo critério, fara a destinacdo desses recursos.
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